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Son 3 yılda Borçlanma 
Araçları fonumuz sektör 
ortalamasının üzerinde 

getiri sağlamıştır.
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NN Hayat ve Emeklilik 
Fonları Sektör Karşılaştırmaları Getiri!

Yüksek

NN Sektör Ağırlıklı Ortalaması

Son 5 Yıl - 30/06/2014 - 28/06/2019
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Son 10 yılda
Dinamik Değişken 
fonumuz sektör 
ortalamasının
üzerinde getiri
sağlamıştır.
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Araçları Değişken Hisse Para Piyasası Dengeli Değişken Standart Dinamik 

Değişken Devlet Katkısı

Borçlanma Araçları Değişken Hisse Para Piyasası Dengeli Değişken Standart Dinamik Değişken

Son 1 yılda
        Değişken 
fonumuz sektör 
ortalamasının
üzerinde getiri 

sağlamıştır.

Son 5 yılda
Değişken fonumuz sektör

ortalamasının üzerinde
getiri sağlamıştır.
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Son 10 Yıl - 30/06/2009 - 28/06/2019

Son 3 Yıl - 30/06/2016 - 28/06/2019
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Son 1 Yıl - 29/06/2018 - 28/06/2019

%

%

0

25

50

100

75

125

150

220,00

%

0
10
20
30
40
50
60
70
80
90

100



Alternatif Yatırım 
Araçlarının Getirisi
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****TÜİK 2
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Enflasyon****
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Son 5 Yıl - 30/06/2014 - 28/06/2019
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Son 1 Yıl - 29/06/2018 - 28/06/2019
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Piyasalara Bakış

Hisse Senedi Piyasaları 

3

Not: Yukarıdaki bilgiler ING Portföy Yönetimi A.Ş.'den alınmıştır. 

Haziran ayında 2 yıllık faiz oranı Mayıs sonuna göre 549 baz puan gerileyerek %23,83‘den %18,34’e 
indi. 10 yıllık faiz oranı ise 261 baz puan ile daha ılımlı gerileme göstererek %19,41’den %16,8 
seviyesine geriledi.

G20 toplantısında, Türkiye’nin S400 alımı sonucunda ABD yönetiminden sert yaptırımlara maruz 
kalmayacağı sonucu çıktı. 

Son verilerde yakın vadede Global PMI (Satın Alma Yöneticileri Endeksi) rakamları sonuçları, 
toparlanmaya işaret etmezken enflasyon oranlarında sorun olmayacak gibi görünüyor. Bu nedenle 
global tahvil piyasasında bir süre daha yükseliş görülmesini bekliyoruz. 

Yıllık enflasyon beklentilerinin karşılaması durumunda Merkez Bankası’nın 25 Temmuz 
toplantısında   100-200 baz aralığında faiz indirimine gitmesini bekliyoruz. 

Tahvil - Bono Piyasaları

Türkiye hisse senedi piyasası Haziran ayında %7,2 yükseliş gösterdi. Haziran ayında USD 
cinsinden MSCI Türkiye Endeksi (Morgan Stanley Capital International) %9,5 oranında getiri 
sağladı. 

Türkiye varlıklarındaki yükselişi tetikleyen Mayıs sonundaki FED’in güvercin söyleminin (gevşek 
para politikası) artırması ile 10 yıl vadeli tahvil faizlerinde 261 baz puan gerileme oldu. Bu 
yükselişte makro etkenler etkili olduğu için Türkiye banka hisseleri, endeksten daha iyi performans 
göstererek %15 getiri sağladı. 

Haziran ayında fonlarda pozisyon olarak hem bankacılık hem de diğer hisselerde piyasa ağırlığına 
paralel tutum sergilendi. Esnek fonlarda ve Dengeli Değişken Fonda haraketlilik etkisini düşürmek 
adına hisse senedi pozisyonumuzu azaltırken Eurobond ve Özel Sektör Tahvil pozisyonumuzu 
artırdık. 



** Getiri hesaplaması 31.05.2009 - 31.05.2019 tarihleri arasındaki kendi fon türlerimiz baz 
alınarak hesaplanmıştır.

Son 10 yılda fonların ortalama getirisinde 
sektör birincisi**


