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Bulteni Temmuz 2019

Piyasalara Bakis

Bono Piyasalari

@ Haziran ayinda 2 yillik faiz orani Mayis sonuna gore 549 baz puan gerileyerek %23,83'den %18,34’e
indi. 10 yillik faiz orani ise 261 baz puan ile daha ilimh gerileme gostererek %19,41'den %16,8
seviyesine geriledi.

@ G20 toplantisinda, Tirkiye'nin S400 alimi sonucunda ABD yonetiminden sert yaptirimlara maruz
kalmayacagi sonucu cikti.

@ Son verilerde yakin vadede Global PMI (Satin Aima Yéneticileri Endeksi) rakamlari sonuglari,
toparlanmaya isaret etmezken enflasyon oranlarinda sorun olmayacak gibi gértiniyor. Bu nedenle
global tahvil piyasasinda bir stire daha yukselis gorilmesini bekliyoruz.

@ Yillk enflasyon beklentilerinin karsilamasi durumunda Merkez Bankasr'nin 25 Temmuz
toplantisinda 100-200 baz aralginda faiz indirimine gitmesini bekliyoruz.

Senedi Piyasalari

@ Tirkiye hisse senedi piyasasi Haziran ayinda %?7,2 yiikselis gosterdi. Haziran ayinda USD
cinsinden MSCI Turkiye Endeksi (Morgan Stanley Capital International) %9,5 oraninda getiri
sagladi.

@ Turkiye varliklarindaki ylikselisi tetikleyen Mayis sonundaki FED’in glivercin séyleminin (gevsek
para politikasr) artirmasi ile 10 yil vadeli tahvil faizlerinde 261 baz puan gerileme oldu. Bu
yikseliste makro etkenler etkili oldugu icin Tlrkiye banka hisseleri, endeksten daha iyi performans
gostererek %15 getiri sagladi.

@ Haziran ayinda fonlarda pozisyon olarak hem bankacilik hem de diger hisselerde piyasa agirhgina
paralel tutum sergilendi. Esnek fonlarda ve Dengeli Degigke__n Fonda haraketlilik etkisini dusurmek
adina hisse senedi pozisyonumuzu azaltirken Eurobond ve Ozel Sektor Tahvil pozisyonumuzu
artirdik.

Not: Yukaridaki bilgiler ING Portfoy Yonetimi A.S.'den alinmistr.



Neden NN? Cunku;

NN’de glivendesin!

170 yil askin koklu gecmis,
18 Ulkede, 17 milyon musteri*

NN’de kazanirsin!

T Son 10 yilda fonlarin ortalama getirisinde
e sektor birincisi**

NN’de hayatin kolay!

Sesli yanit sistemi, internet ve mobil
sube ile 7/24 ulasim imkani
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Kolayhk!

’ | —
ol NN’de ayricaliklisin!

“Once Sen” Diinyasi ile sana 6zel
avantaj ve ayricaliklar |

Ayricalik!

*NN Hayat ve Emeklilik, NN Group’un bir parcasi olup bu veriler NN Group’a aittir.

** Getiri hesaplamasi 31.05.2009 - 31.05.2019 tarihleri arasindaki kendi fon tiirlerimiz baz
alinarak hesaplanmistir.

NN Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan hazirlanan bu fon bilteninde belirtilen bilgiler yalnizca bilgilendirme amaciyla derlenmistir. Hicbir sekilde
gelecege iliskin resmi bir tahmin, gosterge ya da yonlendirme olarak yorumlanmamalidir. Bu fon biilteninde belirtilen bilgiler esas alinarak yapilacak
yatirim ve diger islemlerden NN Hayat ve Emeklilik A.S. hicbir hal ve kosulda sorumlu degildir.



