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 Son 1 Yıl - 30/06/2016 - 30/06/2017
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Son 1 yılda 
Gelir Amaçlı

Esnek Fonumuz
sektörün üzerinde 
getiri sağlamıştır.
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Son 3 Yıl - 30/06/2014 - 30/06/2017

 *G.A. Kamu          *G.A. Esnek           **B.A. Karma              **B.A. Hisse                Likit Esnek                     Esnek                     Standart              **B.A. Esnek      Devlet Katkısı     
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Yılbaşından Bugüne - 31/12/2016 - 30/06/2017

Son 1 Yıl - 30/06/2016 - 30/06/2017

Son 3 Yıl - 30/06/2014 - 30/06/2017

Son 5 Yıl - 30/06/2012 - 30/06/2017
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Alternatif Yatırım Araçlarının 
Getirisi

*Borsa İstanbul 100 Endeksi. **Kurumsal Yatırımcılar Derneği. ***Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası.
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ING Portföy’den Piyasalara Bakış
Hisse Senedi Piyasaları
Küresel piyasalardaki olumlu havayla birlikte, sermaye akımlarının gelişmekte olan ülkelere hareketi 
Haziran’da da devam etti. Türk hisse senetleri yine bu hareketten en çok yararlanan ülke oldu. İki büyük 
şirket hissedarlarının hisse satışı BIST 100 endeksine satış baskısı getirmişti.  Türkiye’nin de dahil olduğu 
Katar ve Körfez ülkeleri arasındaki tansiyon ve Avrupa Merkez Bankası’nın yaptığı açıklamalar ay 
boyunca piyasalarda oynaklık yarattı. BIST 100 endeksi Haziran'ı 100.000 seviyesinin üzerinde kapattı.

Haziran’a hisse pozisyonumuzda, normal stratejimizin yaklaşık %6 üzerinde başladık. Ay boyunca 
kâr satışlarımız oldu. Beklenen kabine değişikliği, körfez bölgesindeki gelişmeler ve küresel faiz 
oranlarındaki hareketler önümüzdeki günlerde takip edilmesi gereken önemli faktörler olacak. Daha 
fazla kâr alma seviyelerini belirlemek için piyasa gelişmelerini izleyeceğiz.
 

Tahvil - Bono Piyasaları
Haziran’da küresel piyasalardaki gelişmeler piyasamızda istikrarın sürmesini sağladı. Politik 
belirsizlikteki azalma ve Türk Lirası’nın değerindeki dengelenme ekonomik aktiviteleri ve piyasaları 
destekler nitelikteydi.

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası likidite koşullarını önemli ölçüde sıkılaştırarak fonlama maliyetini 
son 5 ayda %8,3’ten %12’ye çıkardı. Merkez Bankası, enflasyon dinamiklerinde belirgin bir iyileşme 
sağlanıncaya kadar likiditenin sıkı tutulması yönünde adımlar atıyor.

Gıda fiyatlarındaki aşağı yönlü düzeltme ve Türk Lirası’nın dengelenmesi aylık enflasyonun negatife 
gelmesini ve Haziran’da yıllık % 10,9’a kadar gerilemesini sağladı. Yıl sonu enflasyon tahminimizi % 10 
civarında tutuyoruz.

Türkiye’nin 10 yıllık tahvil faizi %10,30 - %10,60 aralığında hareket ederek Haziran’ı %10,50 seviyesinden 
kapattı. 2 yıllık tahvil faiz oranı ise % 11,00 - %11,20 aralığındaydı.

Temkinli olduğumuz konular; yüksek enflasyon sebebiyle reel getirinin düşük kalması, ortaya çıkan kredi 
genişlemesiyle cari dengenin bozulması ve sınırlı rekabetçiliğin Türk Lirasını baskı altında bırakmasıdır. 

Yukarıdaki riskleri göz önüne alarak, tahvil fonumuz için vade yapımızı yatırım stratejimize yakın şekilde 
yaklaşık 500 günde tutmaya devam ediyoruz. Ciddi artırımlar için, faiz oranlarındaki seviyeleri ve 
yukarıdaki riskleri birlikte değerlendireceğiz.
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NN Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanan bu fon bülteninde belirtilen bilgiler yalnızca bilgilendirme amacıyla derlenmiştir. Hiçbir şekilde 
geleceğe ilişkin resmi bir tahmin, gösterge ya da yönlendirme olarak yorumlanmamalıdır. Bu fon bülteninde belirtilen bilgiler esas alınarak yapılacak 
yatırım ve diğer işlemlerden NN Hayat ve Emeklilik A.Ş. hiçbir hal ve koşulda sorumlu değildir.


