
Fon Bülteni 
Ocak 2017

Önce Sen



NN Hayat ve Emeklilik 
Fonları Sektör Karşılaştırmaları

1

Getiri!
Yüksek
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NN Sektör Ağırlıklı Ortalaması

Son 1 Yıl - 31/12/2015 - 31/12/2016

Son 3 Yıl - 31/12/2013 - 31/12/2016

Son 5 Yıl - 31/12/2011 - 31/12/2016

Son 10 Yıl - 31/12/2006 - 31/12/2016
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*G.A. Gelir Amaçlı     **B.A. Büyüme Amaçlı

 *G.A. Kamu            G.A. Esnek               **B.A. Karma               B.A. Hisse                Likit Esnek                     Esnek                    Standart                  B.A. Esnek         
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          * G.A. Kamu               G.A. Esnek                      **B.A. Karma                        B.A. Hisse                      Likit Esnek                         Esnek                          Standart                  
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Gelir Amaçlı Esnek 
Fonumuz 

sektörün üzerinde 
getiri sağlamıştır.

Son 3 yılda 
Gelir Amaçlı 

Esnek 
Fonumuz 
sektörün 
üzerinde 

getiri 
sağlamıştır.

Son 5 yılda en 
yüksek getiriyi 

Büyüme Amaçlı 
Hisse Fonumuz 

sağlamıştır

Son 10 yılda en 
fazla getiri 

sağlayan fonumuz 
Büyüme Amaçlı 
Karma Fonudur.
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Alternatif Yatırım Araçlarının 
Getirisi

2

  

*Borsa İstanbul 100 Endeksi.  **Kurumsal Yatırımcılar Derneği.  ***Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası.
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Son 3 Yıl - 31 /12/2013 -  31 / 12/2016
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ING Portföy’den Piyasalara Bakış

Hisse Senedi Piyasaları

ABD seçimlerinin etkisi piyasalarda gözükmeye devam etti. Aynı zamanda ülkemizde yaşanan çeşitli 
terör saldırıları da Dolar’ın güçlenmesine ve ABD faiz oranlarının yükselmesine sebep oldu. Aralık ayının 
ilk yarısında oluşan satış baskısı , BIST 100 endeksini de 72.000 seviyesinin altına çekti. Aynı zamanda 
gösterge tahvil faizi %11 üzerine çıkarken, ABD Doları Türk Lirası karşısında 3,60 seviyesine yaklaştı. 

Yıl sonunun gelmesi ve tatilin yaklaşmasıyla beraber piyasalarda tepki alımları ortaya çıktı. ABD Merkez 
Bankası’nın 25 baz puanlık faiz artışına rağmen, Türkiye Cumhuriyet  Merkez Bankası tepkisiz kalarak 
faiz oranlarında değişikliğe gitmedi. Yıl sonu pozisyon ayarlamaları nedeniyle BIST 100 endeksi 79.000 
seviyesini test etti ve %5,6 yükselerek Aralık ayını 78.139 puandan kapattı.
 
BIST 100 endeksi 70.000-80.000 aralığında kalırken, Hisse pozisyonumuzu neredeyse hiç 
değiştirmeden normal stratejimizin biraz altında tutmayı tercih ettik. Bu dönemde 2017’de iç piyasaları 
etkileyen önemli faktörler; Türkiye’de güvenlik sorunları ve başkanlık sistemi süreci olacak. Türkiye 
Cumhuriyet Merkez Bankası’nın Türk Lirası’nın değer kaybını önlemek için eylemleri de kritik olacak. İç 
piyasaları etkileyecek global faktörlere baktığımızda; ABD Merkez Bankası’nın sıkılaştırma adımları ve 
Trump’ın gündemi önemli olacak.

Tahvil - Bono Piyasaları
 
2 ay boyunca  süren büyük satışı takiben , Aralık ayında Türk varlıkları yatay seyrini sürdürdü. İç tarafta 
Ekonomi Koordinasyon Kurulu toplantısı dış tarafta ise ABD Merkez Bankası faiz kararı ve bankanın politik 
aksiyonları piyasanın odağındaydı. Türk Lirası, Dolar karşısında 3.4300 - 3.5500 seviyelerinde hareket etti. 
Kısa dönem tahvil faizleri Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası’ nın faiz kararıyla % 10,50 seviyelerinde 
dalgalanırken, 10 yıllık Türkiye tahvil faizleri dar bir bantda hareket ederek yılı %11,40 seviyesinden kapattı. 

Piyasa tarafından Ekonomi Koordinasyon Kurulunun açıklamalarını yakından takip edildi. Hükümet 
tarafından açıklanması uzun süre beklenen ekonomik önlemler paketi yatırımcılar için hayal kırıklığı 
yarattı. Vurgulanmak istenen esas konu,  para birimini istikrara kavuşturmak için bir kaç önlemin hayata 
geçirilmesiydi. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası faizlerde değişiklik yapmadı. Banka son günlerde para 
birimindeki değer kaybının enflasyonda yukarı yönlü risk oluşturduğunu belirtti. 

2017’ye baktığımızda, dış koşulların sıkılaştırılması ve ABD’nin yönetimi, politikalarındaki belirsizliğin 
artması, ABD Merkez Bankası  FED’in faiz kararlarının etkileri bu yıl için piyasaların odağı olacak. Politik 
tansiyonda artış ve küresel finans piyasalarındaki belirsizlikler büyüme beklentilerini olumsuz etkiledi.
Başkanlık sistemi ve referendum kaynaklı politik belirsizlikler hala risk teşkil ediyor. Nisan ,Mayıs gibi 
gerçekleşmesi muhtemel bir referanduma kadar büyük bir gelişme beklemiyoruz. Petrol fiyatlarındaki artış 
ve turizm gelirlerinde zayıflığa bağlı olarak, cari denge son dönemlerde artmaya başladı. TCMB’nin faiz 
oranlarında dirençli olması beklenirken, döviz etkisiyle enflasyon muhtemelen daha da yukarı gidecek. 
İç talebin durgun olması, enflasyonda geçmiş yıllarda gördüğümüzden daha küçük bir yansımaya sebep 
olabilir. Hem yurtiçinde hem de yurtdışındaki faiz oranlarında yukarı yönlü risk gördüğümüzden beri, 
vade yapımızı 450 gün seviyelerinde tutuyoruz. 10 yıllık Türkiye tahvil faiz oranları %12’yi aşarsa Tahvil ve 
Standart fonlarda ortalama vadeyi  550 güne çıkarmayı planlıyoruz. Dengeli fonlarımızda da aynı şekilde 
bir strateji izlemeyi düşünüyoruz.
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NN Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanan bu fon bülteninde belirtilen bilgiler yalnızca bilgilendirme amacıyla derlenmiştir. Hiçbir şekilde 
geleceğe ilişkin resmi bir tahmin, gösterge ya da yönlendirme olarak yorumlanmamalıdır. Bu fon bülteninde belirtilen bilgiler esas alınarak yapılacak 
yatırım ve diğer işlemlerden NN Hayat ve Emeklilik A.Ş. hiçbir hal ve koşulda sorumlu değildir.

Neden mi NN? Çünkü… 

170 yıllık köklü geçmişimizle, 18 ülkede, 15 milyondan fazla 
müşteriye hizmet veriyoruz.

NN’de güvendesin!
Güven!

Sesli yanıt sistemimiz, internet ve mobil şubelerimizle tüm 
işlemlerini dilediğin yerden 7/24 kolayca gerçekleştirebilirsin.

NN’de hayatın kolay!   
Kolaylık!

“Önce Sen” Dünyası ile sana, sağlık, konut, ulaşım, tatil, hobi 
ve spor alanlarında faydalanabileceğin ayrıcalık ve avantajlar 
sunuyoruz.

NN’de ayrıcalıklısın!   
Ayrıcalık!

Sektör ortalamasının %5 üzerinde yüksek getiri*

NN’de kazanırsın!*
Getiri!

Yüksek

* 10 yıllık performans, Ekim 2016 rakamları ile


