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 Son 1 Yıl - 30/04/2016 - 30/04/2017

*G.A. Kamu          *G.A. Esnek         **B.A. Karma          **B.A. Hisse           Likit Esnek               Esnek                 Standart           **B.A. Esnek         Devlet Katkısı
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Son 1 yılda 
Gelir Amaçlı

Esnek Fonumuz
sektörün üzerinde 
getiri sağlamıştır.
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Son 3 Yıl - 30/04/2014 - 30/04/2017

 *G.A. Kamu          *G.A. Esnek           **B.A. Karma              **B.A. Hisse                Likit Esnek                     Esnek                     Standart              **B.A. Esnek      Devlet Katkısı     
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Yılbaşından Bugüne - 31/12/2016 - 30/04/2017

Son 1 Yıl - 30/04/2016 - 30/04/2017

Son 3 Yıl - 30/04/2014 - 30/04/2017

Son 5 Yıl - 30/04/2012 - 30/04/2017
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Alternatif Yatırım Araçlarının 
Getirisi

*Borsa İstanbul 100 Endeksi. **Kurumsal Yatırımcılar Derneği. ***Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası.
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ING Portföy’den Piyasalara Bakış
TAHVİL-BONO PİYASALARI

16 Nisan tarihinde yapılan referandum sonucunda “Evet“ çıktı ve bu sonuç Türkiye’yi parlamenter 
sistemden başlangıç sistemine geçirdi; siyasi belirsizliklerde azalmanın, nitelikli sermayenin gelmesi 
için gerekli koşulların yaratılmasına yardımcı olabileceği ve iç talebi destekleyeceği varsayımıyla 
sonuca olumlu tepki verdi.

TCMB, piyasa beklentisi dışında hareket ederek, Geç Likidite Penceresi borç verme faiz oranını 50 
baz puan artırarak 12,25’e yükseltti. Bu eylem yatırımcı güvenini artırdı ve portföy girişlerine yol 
açtı. Türk Lirası, ABD Doları karşısında 3.5200’a gerileyerek yaklaşık % 6 değer kazandı. 10 yıllık 
Türkiye tahvil faizi %10,40’tan işlem görürken, 2 yıllık tahvil faizi dar bir bantta hareket ederek %11,40 
seviyesine geldi. 

Piyasa fiyatlaması, kısa vadeli rahatlama içerse de, Türkiye’nin rekabet gücünü artırması ve 
ödemeler dengesindeki bozulmaları gidermesi için yapısal ekonomik reformlara ihtiyacı olduğunu 
düşünmekteyiz.
 

HİSSE SENEDİ PİYASALARI
 
Nisan, Borsa İstanbul hisseleri için olağanüstü bir ay oldu. Endeks 91,500 seviyesini iki kez kırmayı 
denedi ve Nisan’ın ikinci haftasında bu seviyeyi aştı. Gelişmekte olan ülkelere yönelik küresel olumlu 
havanın yanı sıra, birinci çeyrek şirket karlarına ilişkin olumlu beklentiler ve piyasa dostu referandum 
sonucu, bu yükselişin ardındaki başlıca nedenlerdi.
 
16 Nisan referandumunun hemen öncesinde biraz kar elde ederken, ilerleyen günlerde erken seçimin 
gündemde olmaması yükseliş trendini destekledi. Küresel risk iştahının artması ve şirketlerin kar 
açıklamaları ile BIST 100 Endeksi tarihi zirvesini aşarak Nisan ayının son haftasında 95,000 seviyesini 
test etti ve ay sonunu 94,655 seviyesinden kapattı.

Karar alma seviyelerini belirlemek için pazarı izliyoruz. Önümüzdeki günlerde hem Türkiye’de hem de 
Avrupa’da yaşanan politik gelişmelerin yanı sıra, Türkiye’deki bölgesel güvenlik meseleleri de kritik 
olacaktır.
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NN Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanan bu fon bülteninde belirtilen bilgiler yalnızca bilgilendirme amacıyla derlenmiştir. Hiçbir şekilde 
geleceğe ilişkin resmi bir tahmin, gösterge ya da yönlendirme olarak yorumlanmamalıdır. Bu fon bülteninde belirtilen bilgiler esas alınarak yapılacak 
yatırım ve diğer işlemlerden NN Hayat ve Emeklilik A.Ş. hiçbir hal ve koşulda sorumlu değildir.


