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*Borsa istanbul 100 Endeksi. **Kurumsal Yatinmcilar Dernegi. ***Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi.



Portfoy’den Piyasalara Bakis

Senedi Piyasalari

Ekim ay1 boyunca, Borsa istanbul 100 Endeksi (BIST 100) cogunlukla 76,000 - 80,000 bandinda
kalmayi surdirdi. Bagkanlik sistemi hakkindaki yorumlar ve gelecek sene olasi bir erken secimin sinyali
verilmesi Borsa Istanbul 100 Endeksinin daha da yukari hareketine engel oldu.

Saudi Oger’in bankalara olan kredi borcu taksitlerini 6deyememesi, bankalari olumsuz etkileyecedi
konusunda endise yarattl. Saudi Oger’in kredi borcunu 6deyebilmek icin Tirk Telekom’daki hisselerini
satma olasiligina iliskin haberler stresi biraz azaltti ve tepki alimlariyla BIST 100 Endeksi ayi % 2.7
yukselisle 78,536 puandan kapatti.

Onemli bir piyasa hareketi yoklugunda, Ekim ayinda normal stratejimizin cok az altinda hisse
pozisyonumuzu tutmaya devam ettik. ABD secim sonuglari, ABD merkez bankasi FED’in faiz artirimi
ve Avrupa Merkez Bankasi'nin genislemeci politikalarina iliskin planlari dnimizdeki gunlerde kiresel
finans piyasalari icin kritik olacak. Irak ve Suriye’de devam eden istikrarsizliga karsi Tirkiye’nin olasi
hareketi, baskanlik sistemi tartismalari onculiginde gelecek sene secim olma olasiligi yurticinde
onemli gindem maddeleri. Bu gelismeleri onimuzdeki aylarda hisse pozisyonumuzu ayarlayabilmek
adina takip ediyor olacagiz.

Bono Piyasalari

Ekim ayinda Tirkiye finansal piyasalari, giiglenen dolar ve yiikselen tahvil getirilerinden olumsuz etkilendi.
Ulke icinde yakin donemde ortaya cikabilecek bir referandum veya bu referandum sonucuna bagl
meydana gelebilecek bir erken secim ihtimali, FED faiz artisiyla beraber biiyiik risk olusturmaktadir.

Turk Lirasi Dolar karsisinda tim zamanlarin zirvesi olan 3.17°i asti ve Turkiye 10 yillik tahvil faizleri %10’a
yaklasti. Sirasiyla %9.20 ve %10.05 ile ayi kapatan 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri 50 baz puan deger
kaybetti. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi faizlerde herhangi bir degisiklige gitmedi.

2016 sonunda enflasyonun %7.50 olmasi beklenirken, bliyimede yavaslama, dis dengenin ise negatif
yonde ilerlemesi tahmin ediliyor.

Tahvilli fonlarin portfoylerinin vadesi 400 giin civarinda tutuyoruz. 10 yillik gosterge tahvil faiz oraninin
910,30 civarlarina yiikselmesi halinde 3-10 yil vadeli tahvillere yatirim yaparak vadeyi uzatmaya
baslayabiliriz.



Neden mi NN? Clinka...

NN’de guvendesin!

170 yillik koklt gecmisimizle, 18 ulkede, 15 milyondan fazla
musteriye hizmet veriyoruz.

NN’de kazanirsin!*

Yiiksek Fonlarimiz son 10 yilda enflasyonun, mevduatin ve sektor
Getiri! ortalamasinin tzerinde getiri sagladi.

NN’de hayatin kolay!

Sesli yanit sistemimiz, internet ve mobil subelerimizle tum
islemlerini diledigin yerden 7/24 kolayca gerceklestirebilirsin.

NN’de ayricaliklisin!

“Once Sen” Diinyasi ile sana, saglik, konut, ulasim, tatil, hobi
ve spor alanlarinda faydalanabilecegin ayricalik ve avantajlar
sunuyoruz.

Ayricalik!

* SPK verileriyle 31.12.2015 itibariyla elde edilen getirilere gore hesaplanmistir.

NN Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan hazirlanan bu fon bilteninde belirtilen bilgiler yalnizca bilgilendirme amaciyla derlenmistir. Hicbir sekilde
gelecege iliskin resmi bir tahmin, gosterge ya da ydnlendirme olarak yorumlanmamalidir. Bu fon biilteninde belirtilen bilgiler esas alinarak yapilacak
yatirim ve diger islemlerden NN Hayat ve Emeklilik A.S. hicbir hal ve kosulda sorumlu degildir.



